FOREX

wspotczesne oblicze spekulacii

Ewa Wotoszko
Nowe ustugi flnansowe




|Sstota

Nie - migdzynarodowa gietda
ale

zdecentralizowany rynek miedzybankowych
transakcji finansowych

Najbard2|ej ptynny I transparentny rynek finansoway
swiecie

Zdecentralizowany | nieregulowany

Olbrzymie obroty nawet silne grupy inwestorow nie
mog wywierat znacacego wptywu na notowania walut
(uwaga — fundusze hedgingowe!)

Transakcje wynikiem dwustronnej umowy - OTC
Rynek walutowy + ryzyko = zysk




Geneza | uczestnicy

e System z Bretton Woods — 1944 r. | jego demsnta
w 1976 .

e Uczestnicy — raone poziomy — rdne wysokdci
obrotu — r@ne spready:
— Banki - rynek mgdzybankowy
Przedsibiorstwa
Banki centralne
Fundusze inwestycyjne
Fundusze hedgingowe
Brokerzy detaliczny Forex




Gtowni gracze —top 10

Name % of volume
Deutsche Bank 19.30

UBS AG 14.85

Citi 9.00

Royal Bank of Scotland 8.90

Barclays Capital 8.80
Bank of America WA
HSBC 4.36
Goldman Sachs 4.14
JPMorgan 3.33
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Morgan Stanley 2.86




Brokerzy

Rok Spread na walutach
zalozenia PL PL Dzwignia gtéwnych

(WW (PLATFO
Nazwa (forex) w) RMA) (konto mini*) (w pipsach) Konto mini Konto normalne

ACM Advanced Currency Markets SA 2002 Tak Nie 100:01:00 3-4 $2.000 $5.000
Capital Market Service LLC 1999 Nie Tak 400:01:00 3-4 $200 $200
CMC Markets 1989 Nie bd. 100:01:00 2-3 $2.000 $2.000
dbFX 1870** Nie i 100:01:00 3-4 Brak $5.000
EASY FOREX Ltd. 2001  Nie . 200:01:00 3-4 $50 $2.500
Forex Capital Markets LLC (FXCM) 1999 Nie i 200:01:00 3-4 $300 $2.000
Forex.com 1999 Nie i 200:01:00 1-2 $250 $2.500
FOX Forex 2005 Nie i 100:01:00 2-3 $1.500 $5.000
FXDD 2002 Nie 200:01:00 2-3 $500 $5.000
FX Solutions LLC 2001 Nie i 400:01:00 34 $250 $2.000
GCI Financial Ltd 2002 Nie i 200:01:00 3-4 $500 $2.500
GFS Forex & Futures, Inc 2001 Nie i 100:01:00 $500 $5.000
GFX Group SA 2005 Nie i 200:01:00 $2.000 $2.000
Global Forex Trading 1997 Nie 400:01:00 $250 $2.500
IFX Markets 1995 Tak i 100:01:00 $500 bd.
Interbank FX, LLC 2001 Nie 100:01:00 $250 $2.500
Man Financial Limited UK 1992 Nie bd. 40:01:00 Brak $25.000
MG Financial Group 1992 Nie Nie 400:01:00 $200 $200
MIG Investments SA 2003 Nie Tak 200:01:00 $2.000 $2.000
MoneyForex Financial Ltd 2001 Nie Tak 200:01:00 $250 $2.000
Saxo Bank A/S 1992 Nie Tak 100:01:00 $2.000 $10.000
Synthesis Bank 1991 Nie Tak 100:01:00 CHF 2.000 CHF 15.000
Western Capital Forex S.A. 2005 Nie Tak 200:01:00 $5.000 $5.000

http://www.waluty.com.pl/article.php?id=13152 o




Dynamika

e 24 h, 5 dni w tygodniu

* 90% - transakcje spekulacyjne, 10% -
rozliczenia handlowe I interwencje

e Obroty — 3,2 biliona (IV 2007), 2,1 na
forexowych instrumentach pochodnych




Forex vs gietda

Gietlda

Forex

Sytuacja

Hossa | bessa

Bez hossy, bessy

Czynniki

Czyn. makroekonomiczne
Zwiazane przede
wszystkim z dam
gospodark krajowa

2 Czyn. globalne, zvdzane z
handlem, (np. Stopy FED)

Ryzyko

Ograniczone ryzyko
finansowe

Wysokie lewarowanie!
(nawet 1:250)

Dostep |
cena

Ta sama cena dla

R&zne ceny i rane poziomy

wszystkich

dostpu

Analiza

Techniczna | fundamentalna




Stowa - klucze

Currency pairs

OTC

Daytrading
Spreadbetting/spreadtrading
Pip

Market maker

Stop loss




Najpopularniejsze waluty

% daily share
(April 2004)

Currency

United States dollar 88.7%

Eurozone euro YA

Japanese yen 20.3%

British pound sterling 16.9%

Swissfranc 6.1%

Australian dollar $ 5.5%

Canadian dollar 4.2%

Swedish krona 2.3%

Hong Kong dollar 1.9%

Norwegian krone 1.4%
15.5%

Total 200%
EUR/USD: 28 %

USD/JPY: 18 %

GBP/USD &terling, cable):

14 %




Inwestowanie — gra o0 sumie zerowej

 Horyzont czasowy — ‘trend is your friend’!

— Krotki — minitrendy (kilka minut - dni), kilka
transakcji dziennie, ptynne waluty, mate
spready, aktywna spekulacja — ‘daytraders’

— Dtugi — trendy rynkowe (kilka tygodni -
mieskcy), mniejsze koszty transakcyjne,
mniejsze zyskKi,




Forexowe Instrumenty

Spot
Swap
Forward
Futures




Narzedzie - platforma

Transakcje:

— za pomog elektronicznej tabeli ofert, gdzie banki, marketk®rzy oraz dealerzy
sktadaj oferty kupna i sprzeds walut - Electronic Communications Network Brokers
(ECN Brokers).

Inwestorzy detaliczni zawieepfransakcje poprzez internetowe platformy, oferoavan
przez banki oraz inne instytucje finansowe.

— 75% - interdealer, 50% - dealer-to-client
migdzybankowe
— Joint venture Chicago Mercantile Exchange i ReutepsM&rketSpace otwarte w 2007
— Reuters Dealing 3000
— EBS
dealer-to-client platforms:
— FX Connect,
— FXall,
— Currenex,
— Hotspot FX.

Dodatki - aktualne kursy walut, nadzia analizy technicznej, codzienne analizy finaveso
kursy surowcow i akcji, kalendarz wydafizekonomicznych na catygwiecie,
rekomendowane strategie, czat, dodatki edukacyjne.
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Ryzyko

« Zrodtem ryzyka take:
— platformy oferowane przez podmioty o zte|
reputac]
— warunki umowy rachunku na platformie
forexowe] — wybor gsdow | prawa,
e Ograniczenie ryzyka - korzystanie z
platform renomowanych instytucj
nadzorowanych przez fistwo - banki

http://en.wikipedia.org/wiki/Forex_scam




Strategie inwestycyjne

o Carry trade — sprzedaje watlt nzsz
stom procentovy | kupuje z wysz
« Momentum — na podstawie trendow

 U.S. Dollar — ocena waluty w stosunku do
dolara




Tendencje rozwojowe

Hedging vs speculating — mniejsza dynamika
wsrod firm ograniczajcych ryzyko kursowe, silny
rozwoj spekulacji

Zagrazenie ze strony funduszy hedgingowych

Wptyw rozwoju elektronicznych platform —
ekspansja do nowych segmentow i konsolidacja
platform

Forex nie tylko jako inwestycja alternatywna,
rozwoj benchmarkow (DB Currency Returns)




Merryl Lynch ‘ML FX Clone’

Ciekawy, alternatywny instrument

Metodologia replikowania walutowych funduszy
hedgingowych

Portfel silnie skorelowany ze wskakami
walutowymi (Parker FX — pozwala wyliczy
wskaznik currency alpha opisupcy efektywna¢
zarzadzapcego)

Jako aktywo lub jako sposob zabezpieczenia




Dlaczego warto re

Forex Hedge Fund Returns

(pres Fund 1

Portage Farirers
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Dzickuje za uwag :)
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